ne ustvari predvidenega 7 % donosa, temveé le 5 %, bo vigina
privaréevanega zneska samo 79.965 € namesto pricakovanih
100.000 €. Vrzel v financiranju znoga 20.035 €, &e jo
ustvarjeni donos samo 5 %. Ob doseganiju samo 3 % donosa
pa bo manjkajoéi znesek do 100.000 € znaal 35.600 €.
Instrumenti vragila kredita veéji del Zasa ustvarjajo donos od
nalozb na kapitalskem trgu. Zato jih spremlja tudi dodatno
tveganje, povezano s trgovanjem z vrednostnimi papirii

Tveganije nepredvidenih stroskov

Stroski valutne zamenjave in zavarovanja pred valu-
tnimi in obrestnimi tveganiji: Tveganije visjih stroskov zaradi
sprememb obrestinih mer in / oli menjalnih tecajev je mogoce pokriti
z alternativnimi financnimi produkti. Poleg lega je mozno spremeniti
valuto, v kateri je bil kredit najet. Vendar sta obe omenjeni resitvi
povezani z nastankom stroskov, zaradi katerih bi se zacetna finané-
na korist lahko spremenila v izgubo.

Prisilna zamenjava: Banka ima lahko v svoji poslovni politiki
oziroma je s kreditno pogodbo lahko doloéeno, do lahko banka
kredit prisilno spremeni v kredit v evrih po manj ugodni obrestni
meri, e ga v tuji valuli ni mogoée primerno odplaati ali zanj ni ved
zadostnega kritja, npr. zaradi posledic neugodnega menjalnega
teéaja. Enako veljo tudi ob neprimernem vraganju poscijila ali ée ta
instrument ne zagotavlia predvidenega dobicka.

Povecanje potrebnega jamstva: Ob neugodnem menjalnem
teéaju lahko banka zahteva dodatne produkte za pokritie valutnega
in / ali obrestnega tveganjo. Ti dodatni produkti pa so lahko zelo
dragi. Banko prav tako lahko zahtevo povecanje potrebnega jam-
stva, npr. vijo hipoteko, dodctno zavarovalno polico za kredit ali
povecanie vrednosti instrumenta za vradilo kredita, ker ne dosega
pricakovanega donosa.

» Cas za zamenjavo: Pretvorba v drugo valuto je obicajno mogo-
&a samo vsake tri mesece. Zamenjova je povezana z velikim tvegao-

njem ob morebitni veéji spremembi te€aja, ko ni moznosti takojinje
zamenjave.

KREDITI V TUJI VALUTI - NA KAJ MORATE BITI POZORNI
Kredit v tuji voluti je povezan z velikim tveganjem, ker:

* nihée ne more predvideti, kaj se bo v prihodnje
dogajalo s trenutno obrestno ugodnostjo,

* nihée ne more napovedati, kaj se bo v prihodnje zgodilo
na podroéju deviznih teéajev tujih valut in poslediéno z
zneskom vracila kredita,

¢ nihée ne more predvideti konénega donosa privaréevanega
zneska instrumenta vracila kredita.

Ob upoitevanju dodatnih stroskov in tvegani nihée ne more napovedati,
ali bo zaradi sprva ugodne obrestne mere kredit v tuji valuti cene;si ali
drazji od kredita v evrih.

PET PRAVIL ZA NAJEMANJE KREDITOV V TUJI VAL

Kredit v tuji valuti najemite le, ce si to financiranje lahko
privoséite tudi s kreditom v evrih oziroma ce bi sposobni
enck kredit nojeti tudi v evrih.

Vedno upostevajte tveganja, povezana s takim
kreditom - kreditne obrestne mere, menjalni teéaji valutin
donosnost nalozb se véasih lahko precej spremenijo.

Ne pozabite na mro:oimrma:omm_wrmo je visja donosnost
<mm:o_uo<mnoznn<mmm-:_;-<mm0:ﬂ,

Ugodni ucinki, dosezeni v preteklosti, bodisi zaradi ugodnih
obrestnih mer bodisi zaradi ugodnih menjaln ¢ajev valut,
niso v nobenem primeru zajamdeni tudi v prihodnje.

Uporabljajte samo tiste financne produkte, rarumete
brez tuje pomoci.

To zgibanko so izdale in financirale Banka Sloveniie in €lanice Zdruzenja bank Slovenije
z namenom seznaniti komitente bank - fiziéne osebe -
s veganii pri nojemaniju kreditov v tuji valufi

Zdruzenje bank Sloverie. Gospodarsko interesno zdruzenje
Subiceva ulica 2, 1001 Liubliana, Slovenijo
veww.zbsgiz.si
Uredil: Slavke Cimpric
Produkeiia: INadverfising d 0.0
Tiskano v naklodi 62.750 izvodov
Ljubljona, september 2008

BANKA
SLOVENIE
~>

Nm,f,_xg_.ia:_q bank Slovenije

INFORMACIJE
O TVEGANJIH
NAJEMANIJA
KREDITOV YV
TUJI VALUTI



INFORMACIJE O TVEGANIJIH NAJEMANJA KREDITOV V TUJI VALUTI
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KAJ JE KREDIT V TUJI VALUTI?
Kredil v tuji valuti je kredit, ki je najet v luji valuti in odplacan v isti tuji valuti,

Ce ni drugih poslovnih razlogov, so krediti v tuji valuti zanimivi zo ko-
mitente predvsem v primeru, ko so obrestne mere za kredite v tuji valuti
precej nizje od obrestne mere pri kreditih v domagéi valuti evro. Obrestne
mere, ki jih banke zaraunavajo za kredite v tuji valuti, so nomreé odvi-
sne od medbanénih trznih oz. referenénih obrestnih mer (npr. LIBOR), ki
veliajo na teh trgih. Nekatere trzne medbanéne obrestne mere na dru-
gih irgih pa so precej niZje od obrestnih mer, ki veljajo no evrskem trgu

Krediti v tuji valuti se zato obicajno sklepajo v svicarskih frankih, japon-
skih jenih ali ameriskih dolarjih oziroma v drugih valutah, kjer je obre-
stna mera nizja. Ob nizjih obrestnih merah komitent pri¢akuje korist
zaradi manjiega zneska placanih obresti.

Za kredite v tuji valuti je znaéilno tudi to, da banka komitentu, ki ne zeli
izplagila kredita v 1uji valuti, izpla¢a znesek kredita v domaéi valuti
evro ter pri tem pri zamenjavi (konverziji) ene valute v drugo uporabi
veljavno tecajno razmerje. Tudi pri poplacilu obresti in glavnice kredita
v evrih banka opravi zamenjavo {konverzijo) iz evra v tujo valuto po
teajnem rozmeriju.

KATERA TVEGANJA SO POVEZANA S KREDIT! V TUJI VALUTI?

Pri najemaniju kreditov v tuji valuti se srecujete predvsem z obrestnim in
valutnim tveganjem, lahko pa tudi s tveganjem, povezanim z instrumen-
tom vra€ila kredita ter drugimi nepredvidenimi stroski.

Obrestno tveganje

Znano je, da se trzne medbanéne obrestne mere, ki so podlaga

za doloéitev obrestnih mer za kredite komitentom, lahko skozi éas
mocno spreminjajo. Pricakovana korist od obrestne mere za kredit v
tuji valuti v primerjavi z obrestno mero, ki velja za kredit v evrih, se
lahko ob spremembi obrestne mere hitro izniéi ali celo obrne v skodo
kreditojemalca. Priakovanie koristi je 3e bolj negotovo ob sklepanju
kreditov za dalj3a éasovna obdobija (npr. od 20 do 25 let), saj se v
tako dolgem obdobju lahko pojavijo precejinje spremembe v visini
obrestnih mer.

Diagram prikazuie, kako hitro in v kolikinem skrajnem obsegu so se
po lets 1998 spreminjale obrestne mere za euribor, ameriski dolar

in 3vicarski frank. Bila s obdobjg, v katerih so obrestne mere za
katero koli od omenjenih treh volut prinosale komaj kaj koristi. Tem so
sledila obdobija, v katerih so bile obrestne mere veliko bolj ugodne
za kredite v evrih, nazadnije pa so bilo tudi obdobija nizjih obrestnih
mer za dolarje in vicarske franke, z razliko v vigini do plus / minus
Sest odstotnih tock.

Obrestne mere (3 cni euribor, 3. ¢ni libor za CHF in USD)

7 = euribor
—Bbor USD
Bbor CHF
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Ko obrestna mera ni ve¢ tako ugodna, lahko komitent sicer spremeni ze
sklenjeni kredit v kredit v evrih ali v drugi tuji valuti, in sicer v skladu s po-
slovno politiko banke oziroma sklenjenc pogedbo

Vendar ima to za posledico dodatne strogke, ki kaj hitro iznicijo Ze pri-
doblieno finanéno korist, zaradi Eesar lahko postane kredit v tuji valuti
nazadnje veliko drazji od kredita v evrih.

Primer

Aprila 1990 je bila obrestna mera za kredit v jenih za 1,69 od-
stome tacke ugodnejsa od tiste za kredite v evrih. Vendar je bila
ob upoétevaniju nihanja deviznego tecajo za evro / jen v obdobiju
do zapadlosti dejanska obresina obremenitev kredita v evrih

cwe

{efektivna obresina mera) pri kreditu v jenih priblizno 30 % visja.

Efektivna obrestna mera
(obrestna obremenitev vkljucno z menjalnim tecajem)

* Kredit v evrih (zapadlost 4/90-4/00: 7,75 %
= Kredit v jenih (zapadlost 4/90-4/00): 10,95 %

* Kredit v evrih [zapadlost 4/934/03): 5,76 %
* Kreditv minn_a_aﬂ frankih (zopadlost 4/93-4/03): 6,37 %

Valutno tveganje

Ker je treba kredit v tuji valuti trajno odplacevati v tuji valuti, gibanje me-
njoinega te¢aja vpliva tudi na vidino pla¢anih obresti in glavnico kredita

Tako kot obrestne mere so tudi menjalni teaji tujih valut lahko predmet
enako hitrih in nepredvidljivih nihanj. |z diagrama, ki prikazuje gibanje
menjalnih tecajev, je jasno razvidno, da so menjalni teéaiji izpostavljeni
spremembam skozi &as.

Gibanije tedajo CHF in USD od januarja 1999 do junija 2008
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Ce se vrednost luje valute v primerjavi z evrom poveca, bo moral kre-
ditojemalec za popladilo kredita in plocilo obresti v tuji valuti nameniti
ved evrov, kot je pri¢akoval ob sklenitvi pogodbe.

Primer

Kreditojemalci, ki so v 90. letih najeli kredit v svicarskih frankih v
profivrednosti 100.000 €, z zapadlosijo 10 let, so na koncu mo-
rali placati protivrednost 125.000 € glavnice, brez upostevanjc
obveznosti za plaéilo obresti.

TVEGANJE, POVEZANO Z INSTRUMENTOM
VRACILA KREDITA

V primeru odplaéila glavnice kredita v enkratnem znesku ob zapa-
dlosti (do dneva zapadlosti bosle plagevali zgolj obresti) je mogoce
uporabljati tako imenovan instrumenl vradila kredita. Obicajno gre
za instrumente v obliki police Zivljenjskega zavarovania, nalozb v
sklade ali sheme nalozbenega varéevanja (investicijski sklad), katerih
nomen je varevanje zneska za odpladilo glavnice kredita ob zapa-
dlosti kredita.

Vigji ko je povpreéni donos instrumenta vragila kredita, niZji je mesed-
ni znesek, ki ga je treba privaréevati za poplacilo kredita. Ce pri¢a-
kovani donos ni dosezen, kredita ob zapad|osti ni mogoée odplaéati
v celoti.

Primer:

Zo zagotovitev razpolozljivosti 100.000 € za odplagilo
kredita ob izteku 20:letnega roka zapadiosti je treba
privaréevati 197 € no mesec ob upoitevanju 7 % donosa
instrumente vraéila kredita, Ce po instrument vragila kredita





